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ACTENE

@3 INTRODUCTION [

DE FINANCEMENT
SUR STOCK

 ACTENE :

— 3,5 ans cabinet ACTENE => recherche fincmt sur stock

— (3 personnes Lyon-Nancy) :
* Ancien banquier
* Ancien gagiste
* Ancien DAF

* Objectifs:
— Informer et développer les financements sur stock

— Stock = outil de développement
— Rendre le montage pro-actif (maitriser<>subir)
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(3. SOMMAIRE

Stocks mobilisables & données générales

10 exemples concrets de financement sur
stock

Utilisations et Créanciers
Montage juridique

2 types de garanties
Stratégie déployée
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PRODUITS ACTENE

O
MOBILISABLES
* Créanciers - produits types

— agricole et agroalimentaire 30%

— véhicule 15%

— textile, cuir, bois et dérivés, mécanique, métallurgie,
industrie, commerce, médical, ...

Négoce ou industriel
Tous types de produits : MP, ENCOURS & PF
MARCHE PRIMAIRE EST FONDAMENTAL

° Qualité du poste client - cf. ractor (éolienne, champagne,

pierres précieuses, pieces ss trait. auto)
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ACTENE

3 DONNEES GENERALES [

DE FINANCEMENT
SUR STOCK

e National :
— 70% croissance — 30% défensif

— 3 Mds d’euros d’engagement (1%
encours factor)

 Rhone-Alpes
— Montant mobilisé : 480ke
— Montant financé : 400ke

, o , — Durée : 2,5 ans
— 3 intervenants prives : Auxiga-

Sofig./Eurogage/Haro
e Montant de stocks :
e Bordeaux .
- Minima > 70k€
— Montant moyen 1M£ _ Intérét > 300ke

— 80% vin-cognac - Indolore > 800 a 1 O00ME£
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G EX: CONSTITUTION ACTENE
STOCK

Vente de montres et objets de luxe via
Internet

Mobilisation du stock de montres haut de
gamme

Constitution du stock de 150ke permettant le
développement

Financement de 36 mois
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G EX: DEVELOPPEMENT L&
WEB

Sociéeté leader européen
Vente web de vétement prét a porter
Tres forte croissance (120M<€ CA en 10 ans)

Clients 100% particuliers avec paiement a
expeédition (pas financable)

Actifs :

— immatériels : marque et site web
— matéeriel : stock

Mobilisation stock pour 2,8M€ pour court terme

DG Consuts - ACTENE



G EX : CREDIT DE ACTENE
CAMPAGNE

Fabricant de matériel de sport d’hier et
vétements outdoor

Production et charges annualisées
Ventes sept => février
Papier mobilisable oct => mars (affacturage)

Stock PF mobilisé pour crédit campagne de juin
a février de 40M€

Bénéficiaires : 10 banques
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G EX : CREDIT ACTENE
D’ INSTALLATION

Jeune agriculteur dont le pere est encore en
activite

Pas d’actif

Mobilisation de 20k€ sur 20 vaches allaitantes
Bénéficiaire : banque secteur agri

Crédit d’installation
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@3 EX:POSTE CLIENT

ACTENE

Négoce de truffes fraiches

Truffes fraiches 3 semaines de récolte
Transformation sous 1 semaine
Réserve de propriété nulle
Bénéficiaire : fournisseur

Reglement sur 1 an

Stock PF pour garantir reglement 1M€
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T ACTENE
(3., EX:CAUTION PAIEMENT

Scierie dans les Alpes

Achat de bois ONF couvert par cautionneur
Bénéficaires : cautionneurs

Mobilisation stock grume pour garantir
I'engagement de caution 400k€
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G EX : GARANTIE [+
FINANCEMENT

ACTENE

Société industrielle en Haute Marne

Projet extension batiment
Banquiers préferent stock au batiment

//

Fromagerie en Normandie
Besoin BFR sur ligne de fromage frais
Stock fromage sec mobilisé

DG Consuts - ACTENE



G EX: TIERS + LIGNE
o FOURNISSEUR

e Scierie et fabricant de pellet, sceur

* Fournisseur de bois sur pieds de |a scierie
300k€ d’encours

* Mobilisation des stocks sur produits finis de la
sceur pour obtenir du délais fournisseur
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— EX : PRESERVER LA
Q... CAUTION

Négoce de textile en grande difficulté
Court terme de 35k€ avec caution

Stock : 120k€

Stock a la demande de |la banque de 70k€
Liguidation sans RJ, stock vendu 90k€

=> Banque remboursée, caution libérée
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(3 EX:MORATOIRE CCSF

e Société de sous-traitance automobile
e 480ke de dettes fiscales et sociales
* Moratoire sur 36 mois

* Mobilisation du stock a la place de la caution
du dirigeant
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G UTILISATIONS & ACTENE
CREANCIERS

— Crédit court terme — Banques de réseaux
— Crédit moyen terme — Banques

— Crédit long terme d’investissement

— Renouvellement — Banques de

— Délais fournisseur retournement

— New money — Fournisseurs

—-
_— ==
— En propre ou pour un / — Investisseurs privés

tiers — Trésor Public

— Caution , ..
— Assureurs crédits
— Compte courant
— Factors

— Fond de garantie

* ETRE CREATIF * NE PAS SE CENSURER
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3 MONTAGE JURIDIQUE [

DE FINANCEMENT
SUR STOCK

FINCMT/DELAIS

ENTREPRISE (/_\> CREANCIER

GAGE SUR STOCK
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ACTENE
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ACTENE

03 2TYPES DE GAGE [

DE FINANCEMENT
SUR STOCK

- Gage avec dépossession Gages sans dépossession

Répartition 50% stable 50% croissance

Zonage Magasin isolable et fermable Toute I'entreprise
Rétention Réel = dépossession Fictif, inopposable en observation
Pub-Inscrip. Plaque sur acces Registre greffe du TC (nat. ou rég.)
Evolution Tres souple Intervention du greffe (délais)
Role du tiers Evaluation, administratif, juridique, Evaluation, administratif, juridique,
détenteur information, controle et détention controle, information et controle
Fonctmnt Rigide et imposé Discussion ouverte

Entreprise => gage sans dépossession
Tiers détenteur et Créancier => gage avec dépossession

DG Consuts - ACTENE



ACTENE

(3 GAGES VS PROCEDURES [

DE FINANCEMENT
SUR STOCK

Procédures Gage avec dépossession Gages sans dépossession

Meédiation, conciliation,

mandat ad hoc / /
- Fermeture des magasins - Libre acces au stock
- Bras de fer entre I'AJ et - Information a I’AJ du gage
Sauvegarde L
Redressement judiciaire creancier
- Vente du stock sous accord du
créancier

- Vente du stock de gré a gré ou
- Remise des stocks au priseur pour vente aux encheres

Liquidation judiciaire _ _ .
Fruit de |la vente revient aux créanciers

Le créancier peut devenir propriétaire du stock (pacte commissoire)
CELA N’ARRIVE JAMAIS
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(3 NE PAS SE FAIRE PEUR [

DE FINANCEMENT
SUR STOCK

Cloture d’'un gage (GAD-base 1 000 dossiers)

— Mainlevée totale et définitive : 950
— Procédures collectives : 50
e Sortie maitrisée => 45

 Sortie sans controle (liquidation) =>5
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(3 STRATEGIE DEPLOYEE [

DE FINANCEMENT
SUR STOCK

e Clef de volte = créancier, il faut le rassurer

e Stock est un actif encore libre

 Mettre en avant marché primaire :
— La pérennité de I'entreprise
— La qualité du poste client (factor, assurance crédit)

— La qualité marchande des stocks
e Rotation-commande-engagement de reprise-contrat

e Rapidité de liquidation vs autres garanties
(caution, BPI, FdC, nantissement, hypotheque...)

e Qualité du marché secondaire
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G Dosslers

DE FINANCEMENT
SUR STOCK
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